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Ozet

2025/26 sezonu (ABD igin 1 Eyliil 2025 — 30 Haziran 2026; Sili icin 1 Nisan — 30
Haziran 2026; Cin igin 2025 takvim yih), kiiresel ceviz ticaretinin tg biiyiik mensei
olan ABD, Sili ve Cin'in birbirinden oldukga farkli dinamikler sergiledigi bir
dénem oldu.

® ABD (Kaliforniya): Guglu bir rekolte toparlanmasi ve ig kabuklu ceviz ihracatin-
daki patlama (6zellikle Turkiye'ye) ile 6ne gikti; sezon basindan bugtine toplam
sevkiyatlar iki haneli oranda buyudu.

e Sili: Nisan 2026'da baglayan yeni sezonda toplam ihracat hacmi gegen yila
yakin seyrederken (+%1), pazar dagiliminda Hindistan'a belirgin bir kayis ve Orta
Dogu/Afrika bolgesinde sert bir daralma yasandi.

e Cin: Uretim liderligini korurken 2024/25 sezonundan itibaren diinyanin en
buylk ceviz ihracatgisi konumuna gegti; 6zellikle Avrupa Birligi pazarinda agresif
bir biiylime kaydediyor.
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Sekil 1 — Ug ana menge iilkenin tahmini iiretim hacmi, 2025/26 (kabuklu bazda, metrik ton). Kaynak: USDA FAS.

Asagidaki bolimler dnce her bir mense Ulkeyi ayri ayri ele aliyor, ardindan
sevkiyat, ekonomik gérinim ve bolgesel egilimleri Gg¢ menseyi birlikte
kapsayacak sekilde karsilastiriyor.

than expected

1.ABD

1.1 Rekolte ve Bahgeler

Land 1Q'nun California Walnut Board (CWB) is birligiyle hazirladigi ve 30 Nisan
2026 itibariyla gegerli olan baslangi¢c arazi tahminine gore, Kaliforniya'daki
tretime elverisli (bearing) ceviz bahgesi alani 382.535 donlime (acre) ulasti. 2025
sezonundaki 380.205 donumlik tabana yeni Gretime giren 7.097 dénim eklenir-
ken, 4.665 dontimlik kaldirma ve 102 dénimlik yillar arasi dizeltme dustld.
2025 sezonunda strese girmis/terk edilmis 8.856 donum ayrica cikarildiginda,
fillen Uretken alan 373.679 dénim olarak hesaplaniyor. En genis alana sahip
ilceler San Joaquin (65.190 doniim), Butte (50.842 dénim) ve Glenn (38.264
dénim).

CWB'nin Crop Acquisition raporuna gore 2025/26 sezonu nihai rekolte teslimat
809.445 kisa tona (789.913 ton konvansiyonel + 19.532 ton organik) ulast —
USDA NASS'in Eylil 2025'teki ilk tahmininin %14 (izerinde.

1.2 Sevkiyatlar

CWB'nin 7 Temmuz 2026 tarihli Haziran 2026 sevkiyat raporuna gére, Haziran
ayinda i¢ kabuklu sevkiyatlar gegen yilin ayni ayina gére %11,8 artisla 9,61 milyon
pounda, i¢ ceviz sevkiyatlari ise %54,1 artigla 39,93 milyon pounda ulast. ig
kabuklu tarafinda ig pazar talebi zayiflarken (-%39,1) ihracat guglu kaldi (+%17,3);
i¢ ceviz tarafinda hem i¢ pazar (+%52,1) hem ihracat (+%56,1) belirgin sekilde
buyudu.
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Sekil 2 — ABD ceviz sevkiyatlari, Haziran 2025 ve Haziran 2026 karsilastirmasi (1.000 pound). Kaynak: CWB

Sezon basindan bugtine (1 Eylil 2025 — 30 Haziran 2026) i¢ kabuklu sevkiyatlar
%104,2 gibi carpici bir artisla 302,0 milyon pounda, i¢ ceviz sevkiyatlari ise
%13,4 artisla 466,4 milyon pounda ulasti. Bu biytiimenin blyik kismi Tiirkiye'ye
yonelik i¢ kabuklu ihracatindaki sigramadan kaynaklaniyor.

USA Inshell Walnut Exports — Top Destinations
Season to Date (Sep-Jun)
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Figure 3 — Leading destinations for USA inshell walnut exports, season to date (1,000 pounds). Source: CWB

1.3 Goriiniim ve Fiyat

INC'nin Mayis 2026'daki Makao Kongresi'nde paylasilan éngoériye gore, 2026/27
sezonunda Kaliforniya'nin kabuklu ceviz rekoltesinin 669.500 tona, toplam ABD
arzinin ise 782.900 tona gerilemesi (yaklasik %9 dusus) bekleniyor; mevcut
devreden stoklar bu dustist kismen dengeleyecek. USDA AMS'in Temmuz 2026
toptan terminal pazar raporlarina gore, California jumbo ceviz (50 pound'luk
cuvallarda) Chicago Terminal Market'te 95-120 dolar, Columbia Terminal
Market'te English Hartley jumbo cevizler 170 dolar seviyesinde islem gord;
piyasa "sakin, hafif arz" olarak tanimlandi.

2.5iLi

2.1 Sezon Baglangici ve Genel Hacimler

ChileNut'in (SAG kayitlari ve ASOEX verilerine dayanan) 13 Temmuz 2026 tarihli
aylik sevkiyat raporuna gore, Sili'de 2026 sezonu 1 Nisan itibariyla baslyor ve su
ana kadar 6nceki sezona yakin bir seyir izliyor. Nisan—Haziran 2026 déneminde
ic kabuklu ihracat %1 artigla 33.888 ton, kabuksuz (shelled) ihracat %1 artigla
6.859 tona ulasti; kabuksuz hacimler 6nceki sezonun shellout orani olan %46,5
kullanilarak kabuklu esdegerine gevriliyor. Kabuklu esdegeri bazinda toplam
ihracat 48.639 tona (+%1) ulasti. Sadece Haziran ayina bakildiginda tablo biraz
farkli: i¢ kabuklu sevkiyatlar %2 gerilerken (16.183 ton), kabuksuz sevkiyatlar
%12 artt (4.957 ton).



Chile Walnut Exports, Q2 (Apr-Jun)
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Sekil 4 — Sili ceviz ihracati, Nisan—Haziran dénemi karsilastirmasi (metrik ton). Kaynak: ChileNut / SAG-ASOEX.

Inshell Shelled

2.2 Pazar Dagilimi

Kabuklu esdegeri bazinda varis tlkelerine bakildiginda, Hindistan 13.404 ton ile
(+%139 YTD) acik ara en buyuk alici konumuna yikseldi ve toplam ihracat
icindeki payini belirgin sekilde artirdi. italya (7.573 ton) ikinci sirada yer alirken,
gegen yil ikinci sirada bulunan Tirkiye'ye yapilan sevkiyatlar geriledi (5.439 ton).

Chile Walnut Shipments by Destination — YTD to Week 26
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Sekil 5 — Sili ceviz ihracatinin varis tlkelerine gére dagilimi, kabuklu esdegeri (metrik ton), 2024-2026. Kaynak: ChileNut.

Bolgesel bazda (Nisan—Haziran 2026, kabuklu): Orta Dogu/Afrika sevkiyatlari
%43,1 gerileyerek 9,0 milyon kilograma indi — bu diististe Turkiye'ye yapilan
sevkiyatlarin %45 azalmasi ve BAE'ye sevkiyatin tamamen durmasi (-%100)
belirleyici oldu; buna karsin Fas'a sevkiyatlar %165 arth. Avrupa'ya kabuklu
ihracat %11,6 geriledi (Almanya -%74, ispanya -%49) ancak kabuksuz ihracat
%3,5 artti. Amerika kitasina sevkiyatlar hem kabuklu (+%64,6) hem kabuksuz
(+%142,4) tarafinda glcli artis gosterdi (Brezilya, Ekvador, Peru 6ne ¢ikiyor).
Asya/Okyanusya'ya kabuklu sevkiyatlar Hindistan'in etkisiyle %132,4 sigrad.
2.3 Goriiniim

USDA FAS'in (Post) tam pazarlama yili tahminine gore Sili'nin 2025/26 (iretimi,
daha kuglk bir dikili alan (43.500 hektar, -%1,1) nedeniyle 150.500 tona
(-%1,3) gerilerken, tam sezon ihracat tahmini de %1,3 azalisla 148.000 ton
olarak ongoriliyor. Sili ayrica Hindistan'in uyguladigi %100'lik gimrik
vergisini digirmek icin goérismelerini stirdiriiyor — Hindistan'in ayni zaman-
da en hizh bliyliyen pazar olmasi bu muzakereleri stratejik agidan 6nemli
kihyor.

USDA verilerine gore Cin, 2025/26 sezonunda yaklasik 1,55-1,6 milyon ton
(kabuklu bazda) ile diinyanin en buyik ceviz treticisi konumunu koruyor — bu
rakam ABD Uretiminin yaklasik iki buguk kati. Daha garpici olan ise ihracat
tarafindaki dontstim: 2024/25 sezonunda ihracatini neredeyse ikiye katlayan
Cin, tarihinde ilk kez ABD'yi geride birakarak diinyanin en buytk ceviz
ihracatgisi haline geldi.

INC'nin Mayis 2026 Kongresi'nde paylasilan verilere gére Cin, 2025 takvim
yilinda 203.283 ton kabuklu ve 164.186 ton kabuksuz ceviz ihrag etti. 2025'in ilk
yedi ayinda kabuklu ihracat, bir dnceki yila gére yaklasik %80 artigla 151.454
tona ulast. Bliyiimenin en belirgin oldugu pazar Avrupa Birligi oldu; 2025'in
Ocak—Eylul doneminde AB'nin Cin menseli ceviz igi ithalat belirgin bir artisla
116.493 tona ¢ikti.

i¢c pazarda da biiylime potansiyeli dikkat cekiyor: Cin'in atistirmalik pazarinin
2026'da 222 milyar RMB'ye (yaklasik 30,8 milyar dolar) ulasmasi ve kisi basi
sert kabuklu meyve tuketiminin (17 kg) ABD (73 kg) ve Japonya'nin (44 kg)
gerisinde kalarak buylime alani sunmasi bekleniyor. Fiyat tarafinda Mart 2026
itibariyla Dalian FOB kabuksuz ceviz fiyatlari (light quarter, ~3,30 EUR/kg) hafif
gerileyen, "sakin" bir seyir izliyor; bu durum, mevcut arz rahatligi ile orta vadeli
talep giiveni arasindaki dengeyi yansitiyor.

Sevkiyatlar

Ug mensenin raporlama takvimleri farkli oldugundan (ABD: pazarlama yili, 1 Eyliil
—31 Agustos; Sili: sezon, 1 Nisan —31 Mart; Cin: takvim yili) dogrudan ayni déneme
ait rakamlari karsilastirmak mimkiin degil. Yine de asagidaki tablo, her mense igin
en glincel raporlanan donemin buytklik mertebesini karsilastirmali olarak gosteri-
yor.

Mense _______Orin__________[pdnem ______Hacim ________[ilkDegisim ____]
ABD i¢ kabuklu 1 Eyl 2025 - 30 Haz ~137.000 ton (302,0 +%104,2
2026 milyon pound)
ABD i¢ ceviz 1 Eyl 2025 - 30 Haz ~211.500 ton (466,4 +%13,4
2026 milyon pound)
Sili ig kabuklu 1 Nis — 30 Haz 2026 33.888 ton +%1
Sili Kabuksuz 1 Nis — 30 Haz 2026 6.859 ton +%1
Cin i¢ kabuklu 2025 takvim yili 203.283 ton n/a (2024/25'te ~2
katina ¢iktr)
Cin Kabuksuz 2025 takvim yili 164.186 ton n/a

Tablo, ABD'nin sezonun biytk kismini kapsayan verisiyle en yiksek buyime
oranini gosterirken, Cin'in mutlak hacim olarak en buytk ihracatgi konumunda
oldugunu; Sili'nin ise yeni sezonun heniz ilk geyreginde nispeten yatay bir seyir
izledigini ortaya koyuyor. USDA'nin kiresel goriinim raporuna gore 2025/26
sezonunda dilinya ceviz Uretiminin %3 artisla rekor 2,7 milyon tona, kiresel
ihracatin da %3 artisla rekor 1,2 milyon tona ulagmasi bekleniyor — bu biiyime-
nin blyuk kismi ABD ve Cin'den geliyor.

Ekonomik Goriiniim

Sektor kaynaklari, ABD'de gozlenen yiiksek sevkiyat temposunun altinda glglu bir
talep artisindan gok, arz tarafindaki toparlanmanin ve saticilarin diisen fiyat
ortaminda stok eritme ¢abalarinin yattigini belirtiyor; bu durum piyasa tonunu
genel olarak baski altinda tutuyor.

Ticaret politikasi cephesinde lg¢ 6nemli gelisme 6ne gikiyor: (i) 1 Temmuz 2026
itibariyla yururlige giren AB-ABD Ortak Bildirisi kapsaminda, ABD'den AB'ye
yapilan sert kabuklu meyve ihracati i¢in 500.000 tonluk sifir gimrik vergili tarife
kotasi uygulamaya girdi (2029 sonuna kadar gegerli); (ii) Hindistan'in Sili menseli
cevize uyguladigl %100'lik gtimrik vergisi, Sili'nin hizla buylyen bu pazardaki
rekabet glctinu sinirhyor; (iii) Cin'in i¢ atishrmalik pazarindaki hizl biytme
(2026'da ~30,8 milyar dolar, %8 yillik bilesik blytime), orta vadede Cin'in ihracat
edilebilir fazlasini sinirlayabilecek bir i¢ talep dinamigi olusturuyor.

Ayrica 2026-2027 doneminde etkili olmasi beklenen El Nifio fenomeni kiiresel
tarim emtialarini farkli yonlerde etkileyebilir. ABD tarafinda El Nifio genellikle
Kaliforniya'da daha yagish bir kis anlamina geliyor; bu durum dormant dénemdeki
bahgelerde toprak nemi ve rezervuar/akifer doldurma agisindan olumlu olabilir,
ancak hasat sonu dénemindeki asiri sicakliklar risk olusturabilir. Gliney Amerika'da
(Sili dahil) El Nifio genellikle daha yagish kis kosullari getiriyor.



Fiyat cephesinde, ABD'de USDA AMS'in terminal pazar verileri "sakin, hafif arz"
bir tabloya isaret ederken, Cin'de Dalian FOB kabuksuz ceviz fiyatlari Mart
2026 itibariyla hafif gerileyen ve haftalik bazda degismeyen bir seyir izliyor —
bu da her iki biiylik mensede de spot piyasanin kisa vadede arz sikintisindan

Kaynaklar

Bolgesel Gelismeler

Ug mensenin verileri bir araya getirildiginde, belirli varis pazarlarinda
dikkat ¢ekici rekabet dinamikleri ortaya gikiyor.

e Hindistan: Sezonun en gugli blylyen pazari. Sili'nin Hindistan'a sevkiyat-
lari %139 artigla 13.404 tona gikarken, ABD'nin Hindistan'a i¢ kabuklu
ihracati %7,9 geriledi ve Cin de bu pazarda gii¢li bir ihracatgl konumunda.
Sonug olarak Hindistan, li¢ mense arasinda giderek kizisan bir rekabet alani
haline geliyor.

e Turkiye: Belirgin bir kayma gozleniyor — ABD'nin Turkiye'ye i¢ kabuklu
ihracati %306 artisla 128,5 milyon pounda sigrarken, ayni dénemde Sili'nin
Tirkiye'ye sevkiyatlari %45-49 araliginda geriledi. Bu durum, Turkiye'nin
tedarik kaynagini Sili'den ABD'ye dogru kaydirdigina isaret ediyor.

e Avrupa: Karma bir tablo hakim. ABD'nin Avrupa'ya i¢ ceviz ihracati %25,3
artarken i¢ kabuklu ihracati %5,6 geriledi; Sili'nin Avrupa'ya kabuklu
ihracati %11,6 diserken kabuksuz ihracat1 %3,5 artti; Cin ise AB'nin ceviz igi
ithalatindaki en hizli biiyliyen tedarik¢i konumunda. Genel egilim, Avrupali
alicilarin islenmis/kabuksuz tGriine kaydigini gésteriyor.

e Orta Dogu/Afrika: ABD igin sezonun en parlak boélgesi (+%343 i¢ kabuklu
ihracat, esas olarak Turkiye tizerinden), Sili igin ise en sert daralmanin
yasandigl bolge (-%43,1) — bu ayrisma, ABD'nin bolgede pazar payi
kazandigina isaret ediyor.

e Vietnam ve diger Asya/Pasifik pazarlari: Hem ABD (+%93,7 i¢ kabuklu)
hem Cin igin buyuyen bir talep merkezi; Sili'nin bu pazardaki payi gérece
sinirli kalmaya devam ediyor.
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We are more than a supplier

e California Walnut Board (CWB) — aylik sevkiyat raporlari, tlke bazl ihracat
verileri (walnuts.org)

e Land IQ / CWB — yillik arazi (acreage) ve rekolte tahmin raporlari

® ChileNut / ASOEX / SAG (Sili Tarim ve Hayvancilik Servisi) — aylik Sili ceviz
sevkiyat raporlari (chilenut.cl)

® USDA NASS — yillik rekolte ve fiyat istatistikleri

® USDA AMS — haftalik toptan terminal pazar fiyat raporlari

e USDA FAS GAIN Raporlari — ulke bazh (Sili, Cin) ticaret ve pazar erigsimi analizleri
® INC (International Nut and Dried Fruit Council) — kiresel sert kabuklu meyve
istatistikleri, yillik kongre verileri

e Expana Markets / CMBroker — kernel fiyat degerlendirmeleri ve FOB/CIF fiyat
karsilagtirmalari

® NOAA / WMO — El Nifio/La Nifia ve iklim tahminleri

® AB Resmi Gazetesi (Official Journal of the EU) — gumrik/tarife diizenlemeleri
® Ticaret basini — Capital Press, Fresh Plaza, Mundus Agri, DatamarNews

Not: Bu rapordaki ABD verileri CWB'nin Haziran 2026 sevkiyat raporu ve Land
IQ'nun Nisan 2026 arazi raporuna; Sili verileri ChileNut'in 13 Temmuz 2026 tarihli
sevkiyat raporuna; Cin verileri USDA FAS ve INC kongre verilerine dayanmaktadir.

Fiyat verileri sinirli hacimli spot islemleri yansitir; kapsamli analiz i¢in yukaridaki
kaynaklara basvurulmasi 6nerilir.
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